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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022
for Vestnordenfonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resul-
tatet af fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Nuuk, den 17. april 2023

Direktion

Bjartur Nolsoe

direkter

Bestyrelse

Svend Hardenberg Mads Qvist Frederiksen Harri Olavi Ahlgren
Gronland - formand Danmark Finland

Ubesat Ingveldur Semundsdottir Jan Edoy

Feroerne Island Norge

Carl Rosén
Sveige
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Den uafthzengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen og indskyderne i Vestnordenfonden

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Vestnordenfonden for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Gronland. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhengige af
fonden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Grenland, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Gronland, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstad som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Den uafthzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Gronland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke l&ngere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Den uafthzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nuuk, den 17. april 2023

Groenlands Revision A/S

statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 41 76 26 67

Jakob Aarestrup Bang
statsautoriseret revisor
mne41316
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Fondsoplysninger
Fonden Vestnordenfonden
Jagtvej 9-605
3900 Nuuk
Hjemmeside: www.vestnorden.gl
CVR-nr.: 25032675
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Svend Hardenberg, Gronland - formand
Mads Qvist Frederiksen, Danmark
Harri Olavi Ahlgren, Finland
Ubesat, Faergerne
Ingveldur Semundsdottir, Island
Jan Edey, Norge
Carl Rosén, Sveige
Direktion Bjartur Nolsee, direktor
Revision Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Fondens veesentligste aktiviteter

Fondens aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af udlén til fremme af erhvervslivet i Gronland og
p& Fereerne.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Vestnordenfondens indtegter ved udlén i 2022 er p& niveau med 2021, men nér der ses bort fra @ndring i
nedskrivning pé udlén er der tale om en stigning pd 554 t.kr., idet der ikke er nedskrevet yderligere til
imodegaelse af tab pa udlan i 2022. De samlede driftsomkostninger steg til 3.661 t.kr. (2021: 2.556 t.kr.).
Driftsresultatet er et underskud pa 1.645 tkr. (2021: underskud pa 534 tkr.)) Arets resultat er et
underskud pé 2.202 t.kr. (2021: underskud pé 952 t.kr.).

I april 2022 fik Vestnordenfonden ny direktor, efter at den mange-arige direktor gik pé pension.

1 2021 besluttede bestyrelsen, at Vestnordenfonden skulle flytte fra Island til Gronland. Der er i aret
brugt mange ressourcer til at nedleegge aktiviteten pé Island, etablere Vestnordenfonden juridisk i
Grenland, samt finde et passende lanesystem og ny bogholder. Selv om Fonden er flyttet fra Island, kan
den deltage med finansiering af virksomheder pé Island, hvis der er tale om reelle samarbejdsprojekter
mellem disse og virksomheder pa Feroerne eller Gronland.

. 4 lan er udbetalt til projekter i Grenland - i alt 13.500.000 DKK
. 8 1an er udbetalt til projekter pd Feroerne - i alt 15.585.000 DKK
. Nye l&n i alt til projekter i Vestnorden: 29.085.000 DKK

Qget synlighed har medvirket til en oget eftersporgsel efter udlén, og i 2022 er der séledes udbetalt 12
nye ldn, mens ét 1&n er blevet indfriet for tid. Det har resulteret i en hgjere udlansmasse. Det vurderes
ikke, at det er nedvendigt med foregelse af nedskrivning til imedegéelse af tab. Efter at Covid-19 i 2020
og 2021 har pévirket erhvervslivet i Gronland og p& Faereerne - is@r indenfor turisterhvervet, er aktivi-
teten ved at vaere tilbage til normal. Men i 2022 har krigen i Ukraine, inflation og rentestigninger pévirket
okonomien i Europa og Vestnorden.

I Grenland har Vestnordenfonden en stor del af sine udlén hos hoteller og turistvirksomheder. Hoteldrift
i Gronland baserer sig pd varelsesudlejning delvis til turister, og delvis til den grenlandske befolkning,
der overnatter pa hoteller i forbindelse med arbejdsrejser. Turismen i Gronland er iser lokaliseret til
Diskobugten (Ilulissat) og pa estkysten i Kulusuk og Tasiilaq. I gjeblikket anleegges to atlantlufthavne i
Nuuk og Ilulissat, og forventningen er en stigende turisme i disse omrader og oget hotelkapacitet de kom-
mende ar. Vestnordenfondens ovrige udlan har hovedsaglig veret til handvarksvirksomheder, industri og
service.
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Pa Feroerne har Fonden ogsé udlan til turistvirksomheder. Turismen er i kraftig stigning. Det viser sig
blandt andet ved, at den nuvaerende hotelkapacitet er ved at nd fuld kapacitetsbeleegning i hejsasonen.
Nuvarende hoteller har udbygget verelseskapaciteten, og der er for nylig bygget to storre hoteller, som
har omtrent fordoblet verelseskapaciteten i Torshavn. Der &bner flere og flere spisesteder, og udbuddet
af spisesteder bliver mere differentieret. Indenfor de ovrige erhverv, som Vestnordenfonden har udlén til,
er virksomheder, som producerer varer til feraske forbrugere og erhvervsvirksomheder. Erhvervsvirk-
somhederne afsetter deres varer enten til eksport, eller er underleveranderer til andre fereske eksport-
virksomheder. Vestnordenfonden har ligeledes ydet lan til virksomheder inden service samt til virksom-
heder inden for teknologi og software.

Bestyrelsens vurdering af arets resultat

Pa baggrund af den stigende eftersporgsel efter nye udlén anses aktiviteten som tilfredsstillende. Med
den lave rente i storstedelen af 2022, ekstra omkostninger i forbindelse med flytning af kontor fra Island
til Grenland, finder bestyrelsen arets resultat for tilfredsstillende okonomisk set. Fonden har givet l&ne-
tilsagn pé ca. 20 MDKK, som kommer til udbetaling i 2023.

Samarbejde med andre erhvervsfremmeakterer

I Greonland har man samlet de offentlige erhvervsfremmeordninger i en enhed under NALIK Ventures
A/S (tidl. Greenland Holding A/S), som koordinerer de forskellige erhvervsfremmeordninger. Vest-
nordenfonden har samarbejde med NALIK, som ogsé varetager administrationen af NORA i Grenland.
P& Fergerne er erhvervsfremmeordningerne mere spredte, men med et uformelt samarbejde mellem
aktorerne. Vestnordenfonden har et samarbejde med Vinnuframa, (Erhvervsfremmefonden) Hugskotid og
fverksetarahtsid. Vestnordenfonden har en god kontakt til NORA’s hovedkontor pa Fareerne og der
arbejdes pé et mere formaliseret samarbejde.

Kontorer og personale

Vestnordenfonden har i 2022 lukket kontoret i Reykjavik og har nu hovedkontor i Nuuk. Fereerne
betjenes fra Nuuk. I april 2022 fik Vestnordenfonden ny direktor som ligeledes er fondens eneste ansatte.
Da kontoret pa Island lukkede, stoppede bogholderen. Nu er bogholderiet udliciteret til bogholderifirma
pé Feroerne.

Oget synlighed
Fokus har i 2022 varet pa at oge synligheden med markedsfering bade pa sociale medier, samt kunde-
meder pa kysten i Gronland og p& Fareerne.

Udsigter
Fiskerierhvervet har stor betydning for gkonomierne bade i Gronland og pé Fereerne.

For Grenlands vedkommende er det sarligt fiskeriet efter rejer, hellefisk og torsk der er vigtig. I 2022 har
priserne vearet stigende i takt med de stigende fodevarepriser i Europa. Set under et, er udsigterne for
disse fiskearter for 2023 pa samme niveau som i 2022.
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Gronlands Revision A/S, statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Pa Feroerne er det iser de pelagiske fiskearter, dvs. makrel, sild og bl&hvilling, der er vigtige. Udsig-
terne for 2023 peger pd, at mangden af pelagiske fisk vil holde sig pa niveau med 2022. Priserne pa
pelagiske fisk har veeret stigende i 2022, selv om der ikke er eksporteret til Rusland. Industrien har fundet
nye markeder i EU, og eksportverdien i 2023 forventes pa niveau med 2022 - eller en lille stigning.
Torskefiskeriet i Barentshavet har ogsa stor betydning for feresk fiskerierhverv og forventes at fortsatte
pé nogenlunde samme niveau i 2023. Lakseopdratserhvervet udger ca. halvdelen af den fereske eksport.
Laksopdratsvirksomhederne har de senere ar haft store overskud. De foretager store investeringer i deres
anleg. Selv om eksporten til Rusland er stoppet pga. krigen, har lakseindustrien funden nye markeder i
2022 og resultatet er stigende mangder og priser. Priserne pr. kilo laks har aldrig vaeret sd heje som i
2022. Der forventes et mindre fald i priserne i 2023.

Grenland har i mange ar efterforsket efter mineralske réstoffer og olie. Selvstyret har udarbejdet en
mineralstrategi med strategiske indsatsomrader.

I dag er der dog blot én aktiv mine, efter at rubinminen ved Aappaluttoq har annonceret forelebig ned-
lukning. Flere projekter er dog i forskellige faser af udvikling, og nogle mangler blot at finansieringen
falder pa plads.

Lufthavnsbyggeriet i Nuuk og Ilulissat er i fuld gang og de to lufthavne er efter planen fardige ultimo
2024. Den nye lufthavn i Qaqortoq forventes fardig ultimo 2025. De nye lufthavne vil f& storre
terminaler og landingsbaner og mulighed for at internationale fly vil kunne lande direkte i Nuuk og
Ilulissat. Sammen med en understotning af andre investeringer i turismeerhvervet, forventes stigende
antal turister i Grenland i fremtiden.

Pa Feroerne er turismen oppe pé niveau med tiden inden Covid-19. Der forventes fortsat stigning i antal
flypassagerer og antal overnatninger i 2023.

Arbejdslesheden er generelt pé et lavt niveau i Gronland. P4 grund af de geografiske afstande og infra-
strukturen, er det vanskeligt at flytte arbejdskraft fra omrédder med arbejdsleshed til omréder, hvor der
foretages store investeringer og med mangel pa arbejdskraft. Derfor ses en forskel i arbejdslosheden de
forskellige omréder i Gronland. P& Faeroerne har der de senere &r bade inden for den offentlige sektor og
i det private erhvervsliv veeret store investeringer. Disse investeringer vil fortsatte i 2023. Udsigterne
under et er, at arbejdslosheden forbliver lav.

I februar 2022 bred krig ud i Ukraine og dette har medfort usikkerhed og stigende inflation. Rente-
niveauet pa verdensmarkedet - og ikke mindst i Danmark - har vaeret markant stigende i 2022, og fortsat-
ter sandsynligvis i 2023. Dette kan fa indflydelse pa den generelle eftersporgsel efter varer og tjenester
og derved virksomhedernes omsatning. Bankernes indl&nsrente er nu igen positiv, og dette betyder igen
renteindtegter for Vestnordenfondens likviditet. Fonden vil arbejde for at fé flere udlan i 2023 og der er
foretaget store besparelser pa driftsudgifterne.
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Ledelsesberetning

Det stigende renteniveau og flere udlén, vil medfere stigende renter pad udlan og pévirke resultatet for
2023 positivt. Der forventes séledes, at Vestnordenfonden vil have overskud pa driften for nedskriv-
ninger i 2023.

Mange af Vestnordens kunder - is@r inden for turismeerhvervet - har i to ar veret pavirket af Covid-19,
men disse er kommet op igen for fulde omdrejninger. Krigen i Ukraine kan dog medfere ekonomisk
nedgang i nogle erhverv, og flere af Vestnordenfondens kunder kan blive berort af situationen. For disse
virksomheder vil Vestnordenfonden forholde sig til en eventuel forringelse af drifts- og likviditetssitua-
tion, indtil tiderne bliver normaliseret.

Fonden vil fortsette indsatsen, dels ved at oge kendskabet til fonden, og dels ved at finde nye finan-
sieringsmuligheder. Herunder i begraenset omfang at kunne yde vilkarslan, séledes at fonden kan tjene sit
formal, at fremme udviklingen af et alsidigt og konkurrencedygtigt erhvervsliv i Vestnorden. Fonden
forventer fortsat en stor eftersporgsel efter udlan i 2023 — pa niveau med 2022. Bestyrelsens indsatsplan
for arene 2023 og 2024 kan leses p& Vestnordenfondens hjemmeside, www.vestnorden.gl.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vestnordenfonden er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse A-virksomhed med tilvalg fra hejere regnskabsklasser.

Der er jf. ARL § 11, stk. 3 foretaget tilpasning af opstillingen af resultatopgerelsen samt benavnelse af
regnskabsposter, séledes at arsrapporten efter ledelsens opfattelse giver et retvisende billede af fondens
udlansaktiviteter.

Arsrapporten for 2021 var aflagt i overensstemmelse med islandsk regnskabslovgivning. Overgangen fra
islandsk til gronlandsk regnskabslovgivning har ikke pavirket indregning og méling af transaktioner og
balanceposter. Derimod er opstilling og prasentation @&ndret i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten er siledes aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
fonden, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Indteegter ved udlan

Indtegter ved udlén indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrarer regnskabséret. Indtegter
ved udlan omfatter renteindtegter, stiftelsesprovisioner og endringer i nedskrivninger pé udlan.
Stiftelsesprovisioner indregnes i takt med lanenes udbetaling.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, samt modtagne lonrefusioner og fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til fondens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrorende vardipapirer og transaktioner i fremmed valuta, samt amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser mv.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvardi
Bygninger 50 &r 10 %

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. De objektive indikatorer,
som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestér af bersnoterede obliga-
tioner, der males til dagsvardi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden geld, méles til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser fondens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsakti-
vitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved drets begyndelse og afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som fondens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter og @ndring i driftskapital.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle og
finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensetning af fondens
grundkapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan og afdrag pa rentebarende geeld.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
2 Indtegter ved udlan 1.957.684 1.957.758
Andre driftsindtegter 58.366 63.908
3 Andre eksterne omkostninger -1.759.762 -1.024.583
Personaleomkostninger -1.849.713 -1.479.561
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver -51.972 -51.972
Driftsresultat -1.645.397 -534.450
5 Andre finansielle indtegter 192.561 115.937
@vrige finansielle omkostninger -749.248 -533.054
Arets resultat -2.202.084 -951.567
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -2.202.084 -951.567
Disponeret i alt -2.202.084 -951.567
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021
Anlzegsaktiver
Bygninger 2.159.736 2.211.708
Materielle anleegsaktiver i alt 2.159.736 2.211.708
Anlzegsaktiver i alt 2.159.736 2.211.708
Omszetningsaktiver
7 Udlan 55.822.559 37.405.436
Andre tilgodehavender 12.000 12.000
Tilgodehavender i alt 55.834.559 37.417.436
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 34.574.892 0
Veardipapirer i alt 34.574.892 0
8 Likvide beholdninger 31.278.126 86.236.821
Omszetningsaktiver i alt 121.687.577 123.654.257
Aktiver i alt 123.847.313 125.865.965
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 91.284.091 91.284.091
Reserve for risikolan 4.608.873 4.608.873
Reservefond 0 31.040.966
Overfort resultat 27.419.110 -1.419.772
Egenkapital i alt 123.312.074 125.514.158
Gzldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 230.513
Deposita 10.500 0
Langfristede geldsforpligtelser i alt 10.500 230.513
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 64.373 121.294
Anden geeld 460.366 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 524.739 121.294
Gzeldsforpligtelser i alt 535.239 351.807
Passiver i alt 123.847.313 125.865.965

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
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Egenkapital 1. januar 2021
Henlagt af &rets resultat
Egenkapital 1. januar 2022
Henlagt af &rets resultat

Oplesning af reservefond

Reserve for Overfort

GrundKkapital risikolin  Reservefond resultat I alt
91.284.091 4.608.873 31.040.966 -468.205 126.465.725

0 0 0 -951.567 -951.567

91.284.091 4.608.873  31.040.966 -1.419.772  125.514.158
0 0 0 -2.202.084 -2.202.084

0 0 -31.040.966 31.040.966 0

91.284.091 4.608.873 0 27.419.110 123.312.074
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Arets resultat -2.202.084 -951.567
9 Reguleringer 608.659 -85.274
ZAndring i driftskapital -18.013.678 4.086.953
Renteindbetalinger og lignende 4.080 0
Renteudbetalinger og lignende -331.629 -533.054
Pengestremme fra driftsaktivitet -19.934.652 2.517.058
Kob af verdipapirer -34.818.875 0
Renteindbetalinger 14.838 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -34.804.037 0
Optagelse af langfristet geeld 10.500 0
Afdrag pé langfristet geld -230.513 -336.487
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -220.013 -336.487
ZEndring i likvider -54.958.702 2.180.571
Likvider 1. januar 2022 86.236.821 83.940.313
Valutakursreguleringer (likvider) 7 115.937
Likvider 31. december 2022 31.278.126 86.236.821
Likvider
Likvide beholdninger 31.278.126 86.236.821
Likvider 31. december 2022 31.278.126 86.236.821
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller maling

Opgerelsen af nettorealisationsvaerdi pa udlan beror péd ledelsens regnskabsmaessige skon og er
forbundet med usikkerhed.

Ledelsen har for 2022 valgt at fastholde nedskrivningen fra 2021, idet der forudses en stigende
kreditrisiko, samtidig med at der er indikationer p& at kreditrisikoen tidligere har vaeret over-

vurderet.

Nedskrivning af udlan udgjorde 9,96 % pr. 31. december 2021, en uendret nominel nedskrivning
medferer en nedskrivning af udlan pa 6,92 % pr. 31. december 2022.

En @ndring i nedskrivning pé& udlan p& 1%-point vil pavirke arets resultat med 600 t.kr.

2022 2021

Indteegter ved udlan
Renteindtegter, udlan pa Faereerne 522.405 620.073
Renteindtegter, udlan i Grenland 1.128.579 658.822
Stiftelsesprovisioner, udlan 306.700 124.500
Zndring i nedskrivning pé& udlan 0 554.363
1.957.684 1.957.758

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler, hvor de vasent-
ligste poster er lanesystem 431 t.kr., konsulentassistance ifm. udlan 503 t.kr., rejseomkostninger
348 t.kr., lokaleomkostninger 141 t.kr. samt revisor, bogholder og anden administration pa 331 t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger og gager 1.684.905 1.479.561
Pensioner 60.000 0
Andre omkostninger til social sikring 104.808 0

1.849.713 1.479.561
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 2 2
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Noter

2022 2021
Andre finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 4.080 0
Renter, obligationer 188.475 0
Valutakursdifferencer 7 115.937
192.561 115.937
Ovrige finansielle omkostninger
Renter, pengeinstitutter 331.628 533.054
Kursregulering af veerdipapirer, der er omsatningsaktiver 417.620 0
749.248 533.054
Udlan
Samlede udlén 59.959.880 41.542.757
Generel nedskrivning pa udlan -4.137.321 -4.137.321
55.822.559 37.405.436
Udlén fordelt pa lande
Feroerne 22.844.229 15.298.720
Grenland 32.978.330 22.106.716
55.822.559 37.405.436
Udlan fordelt efter erhverv
Hoteller og turisme 35% 54%
Héndveark og smaindustri 39% 20%
Fiskuindustri og -opdraet 8% 15%
Transport 10% 0%
Andre erhverv 8% 11%
100% 100%
Udlan fordelt efter restlobetid
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar 7.031.169 5.666.841
Afdrag, der forfalder inden for 1-5 &r 31.426.092 22.029.960
Afdrag, der forfalder efter 5 &r 17.365.298 9.708.635
55.822.559 37.405.436
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Noter
31/12 2022 31/12 2021
8.  Likvide beholdninger
Bankindestaende 31.278.126 76.336.821
Bundne likvider 0 9.900.000
31.278.126 86.236.821
9.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 51.972 51.972
Andre finansielle indtegter -192.561 -115.937
@vrige finansielle omkostninger 749.248 533.054
Qvrige reguleringer 0 -554.363
608.659 -85.274
10. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -18.417.123 4.063.257
Zndring i leverandergald og anden geld 403.445 23.696
-18.013.678 4.086.953
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